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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

Notas de la| Ejercicio Ejercicio
ACTIVO Memoria 2012 2011
ACTIVO NO CORRIENTE 102 320
Inmovilizado intangible Nota 5§ - 47
Concesiones - 47
Inmovilizado material Nota 6 73 273
Terrenos y construcciones 73 189
Instalaciones técnicas y maquinaria - 21
Otro inmovilizado material - 63
Activos por impuesto diferido Nota 12.2 29 -
ACTIVO CORRIENTE 2.084 2.453
Existencias 89 60
Materias primas y otros aprovisionamientos 89 60
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 377 414
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 313 397
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 14.2 23 15
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 12.1 10 -
Deudores varios 31 2
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 14.2 1.615 1.975
Inversiones finacieras a corto plazo 2 2
Periodificaciones a corto plazo - 2
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1 -
Tesoreria 1 -
TOTAL ACTIVO 2.186 2.773
Notas de la| Ejercicio Ejercicio
PASIVO Memoria 2012 2011

PATRIMONIO NETO 1.778 2.397
FONDOS PROPIOS-
Capital Nota 9 544 544
Reservas 2.336 2.336
Legal y estatutarias 109 109
Otras reservas 2227 2.227
Resultados negativos de ejercicios anteriores (483) (328)
Resultado del ejercicio (619) (155)
PASIVO CORRIENTE 408 376
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Nota 14.2 93 111
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 11.2 315 265
Proveedores 130 138
Acreedores varios 165 102
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 12.1 20 25

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.186 2.773

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de

diciembre de 2012
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Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios Nota 13.1 1.352 1.350
Ventas 1.332 1.336
Prestacion de servicios 20 14
Variacion de existencias de productos terminados y en curso - (3)
Trabajos realizados por la empresa para su activo - 4
Aprovisionamientos Nota 13.2 (933) (927)
Consumo de mercaderias (111) (71
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (822) (856)
Otros ingresos de explotacion 21 35
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 21 35
Gastos de personal Nota 13.4 (562) (286)
Sueldos, salarios y asimilados (423) (208)
Cargas sociales (139) (78)
Otros gastos de explotacién Nota 13.3 (547) (368)
Servicios exteriores (466) (362)
Tributos (20) (8)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (24) (1
Otros gastos de gestion corriente (37) 3
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (49) (80)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado Notas 5y 6 (198) 3
RESULTADO DE EXPLOTACION (916) (272)
Ingresos financieros 39 53
De valores negociables y otros instrumentos financieros

- En empresas del grupo Nota 14.1 38 52

- En terceros 1 1
Gastos financieros (6) (3)
Por deudas con terceros (6) (3)
RESULTADO FINANCIERO 33 50
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (883) (222)
Impuestos sobre beneficios Nota 12.3 264 67
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (619) (155)
RESULTADO DEL EJERCICIO (619) (155)

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2012
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

(Miles de Euros)

011591883

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (633) {212)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (883) (222)
Ajustes al resultado: 238 28
- Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 49 80
- Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operacionés comerciales 24 1
- Otros gastos de gestion corriente - -
- Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 198 (3)
- Ingresos financieros (39) (83)
- Gastos financieros 5] 3
Cambios en el capital corriente 12 (18)
- Existencias (29) 2
- Deudores y otras cuentas a cobrar 5] 39
- Otros activos corrientes 2 (2)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 33 (57)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i) 635 241
Pagos por inversiones Nota 6 - (16)
Cobros por desinversiones 596 204
Cobros de intereses 39 53
Otros pagos de actividades de inversion -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (Il) (1) (29)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - (29)
- Emisién (Devolucion y amortizacion) de otras deudas - (29)
Pagos de intereses ) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+H1) 1 -
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio - -
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1 -

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2012
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Hormigones Reinosa, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio 2012

1.- Actividad de la empresa

Hormigones Reinosa, S.A., en adelante la Sociedad, que tiene su domicilio social en Santander, fue
constituida, por tiempo indefinido, el 23 de Agosto de 1974; se dedica desde sus instalaciones ubicadas en
Cantabria (plantas de Matamorosa y Guarnizo) y Palencia (planta de Aguilar de Campoo), a la fabricacién y
comercializacion de hormigén preparado y mortero, asi como a la explotacion de una cantera de yeso, para
fabricacion y posterior venta de este material.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Cementos Portland Valderrivas cuya sociedad dominante es
Cementos Portland Valderrivas, S.A., con domicilio social en la calle Estella, numero 6, de Pamplona, siendo
esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Cementos Portland Valderrivas del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Cementos Portland Valderrivas, S.A. celebrada el 18 de mayo de 2012 y depositadas en el
Registro Mercantil de Navarra.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. E!
marco normativo es el establecido en:

a) Cdadigo de Comercioy la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por R.D. 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores Mancomunados de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por el Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién
alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2011 fueron aprobadas por el Accionista Unico el 29 de
junio de 2012.

2.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Direccién de
la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 4.1y 4.2).
e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes
(Nota 4.9)
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o lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (Nota
4.3).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible en la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que los acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas anuales futuras.

2.3 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2011 se presenta, a efectos comparativos con
la informacién del ejercicio 2012.

2.4 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, Ios Administradores Mancomunados
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningun principio contable que siendo obligado, haya dejado de aplicarse.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2011.

2.6 Correccion de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2011.

2.7 Grupo

Hormigones Reinosa, S.A U. esta participada en su totalidad por Cementos Alfa, S.A., Sociedad cabecera de
un conjunto de sociedades que forman el Subgrupo Cementos Alfa que, a su vez, pertenece al Grupo
Cementos Portland Valderrivas (integrado a su vez en FCC). Las sociedades que 10 integran realizan entre si
transacciones y operaciones en el curso ordinario de su actividad (véase Nota 14). En consecuencia, las
cuentas anuales adjuntas de la Sociedad han de interpretarse en el contexto del Grupo al que pertenece.

3.- Aplicacién del resultado

La propuesta de distribucion de las perdidas obtenidas por la sociedad en el gjercicio 2012, por importe de
619 miles de euros, que los Administradores propondran al Accionista Unico para su aprobacion es el
siguiente:

Miles de
euros

A resultados negativos de ejercicios anteriores 619
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4.- Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2012 y 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccidn. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y,
en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de
su vida util.

La cuenta "Aplicaciones informaticas" recoge el software adquirido por la Sociedad como instrumento para la
gestion y administracién de sus actividades, valorado a coste de adquisicion.

La cuenta de “Concesiones” recoge el importe satisfecho por la sociedad para el desarrollo de su actividad
minera.

La amortizaciéon de las mismas se realiza durante el periodo comprendido desde el comienzo de su
explotacion hasta la fecha de vencimiento de la concesion.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccién,
{actualizado, en su caso con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicion al Nuevo Plan
General de Contabilidad), y posteriormente se minora por la correspondiente amortizaciéon acumulada y las
pérdidas por detericro, silas hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de perdidas
y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afos de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de vida

util estimada
Construcciones 10 a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 7a10
Otras instalaciones y mobiliario 6a20
Otro inmovilizado material 4a5
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4.3 Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado
“Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso.

La Sociedad analiza anualmente si existen indicios de deterioro en sus unidades generadoras de efectivo.
Durante el ejercicio 2011 no se identificaron indicios de pérdidas de valor, por lo que no fue necesario
proceder a la realizacién del test de deterioro. Durante el ejercicio 2012 se han calculado y registrado
deterioros de activos intangibles y materiales basandose en la adaptacion al mercado de la capacidad
productiva que la Sociedad ha realizado en 2012 debido a la caida de la demanda de los mercados en los que
operan sus instalaciones, cuya recuperacion se espera a medio y largo plazo.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actua como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su célculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y l0s impuestos repercutibles por el arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad actua como arrendadora, presenta el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el
epigrafe de Inmovilizado material. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los
activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando la Sociedad actua como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan en funciéon del devengo a su cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.5 Instrumentos financieros

4.5.1 Activos financieros

Clasificacion-

Los actives financieros que posee la Sociedad corresponden a las categorias de “Préstamos y partidas a
cobrar’. En cuanto a los "Préstamos y partidas a cobrar” se definen como activos financieros originados en la
venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no
teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial —

Los “Prestamos y partidas a cobrar’ se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

LLos préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las
cuentas a cobrar.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estén registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, esta en funcién de la antigledad de la deuda y de la solvencia del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente ios riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.5.2 Pasivos_financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

La Sociedad da de baja los pasives financiercs cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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4.6 Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidon o produccion, o valor neto realizable, el menor. El coste
incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los gastos
generales de fabricacion, incluyendo también los incurridos al trasladar las existencias a su ubicacion y
condiciones actuales, en el punto de venta. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras
partidas similares se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto realizable representa
la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del ejercicio dotando la
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que
previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el
valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el importe de
la provision.

4.7 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como tas pérdidas fiscales compensables
de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto
corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

10
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Desde el ejercicio 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad esta acogida al régimen de
consolidacion fiscal, siendo Cementos Portland Valderrivas, S.A. la sociedad cabecera de grupo fiscal.

4.8 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos:

» Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o a cobrar
y representan |los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el marco
ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos relacionados con ias ventas.

« Lasventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha transferido.

e« Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funciéon del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente
los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista del activo financiero al importe
neto en libros de dicho activo.

e Los ingresos por transporte se reconocen como importe neto de la cifra de negocios, dado que la
Sociedad considera que es necesario para la obtencion de ingresos por ventas y la Sociedad retiene
el riesgo sobre las mercancias hasta que las mismas son depositadas en las instalaciones de sus
clientes.

4.9 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para
las entidades; concretos en cuanto a su naturaleza pero que requieren estimacion en cuanto a su
importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre 10s mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable -
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas;
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan

dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté

11
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obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decisidn del despido. No existe plan definido de reduccién de personal que haga necesaria la creacion de una
provision por este concepto.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccién y mejora del medio
ambiente se contabilizan como gasto en el ejercicio en que se incurren.

Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se contabilizan como mayor valor del
inmovilizado.

4.12 Derechos de emisién de gases de efecto invernadero

La Sociedad no ha recibido derechos de emisidn a través de un Plan Nacional de asignacion por lo que en sus
cuentas anuales no se ha registrado ningln importe que haga referencia a derechos de emisidén de gases de
efecto invernadero.

4.13 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas (financieras, comerciales o de cualquier otra
indole) fijando precios de transferencia que se enmarcan dentro de las prescripciones de la OCDE para
regular transacciones con empresas del Grupo al que pertenece y asociadas. Adicionalmente, estos precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los Administradores Mancomunados
de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro. En todo caso, las presentes cuentas anuales deben interpretarse en el
contexto de la pertenencia de la Sociedad al Subgrupo Cementos Alfa, que a su vez pertenece al Grupo
Cementos Portland Valderrivas (Notas 1y 14).

5.- Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en los ejercicios 2012 y 2011, asi como la
informaciéon mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2012:

Miles de euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones informaticas 23 0 0 23
Concesiones Administrativas 96 0 0 96
Total coste 119 0 0 119
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Ejercicio 2011:

Miles de euros }
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones informaticas (23) 0 0 (23)
Concesiones Administrativas (49) 4) 0 (53)
Total amortizaciones (72) (4) 0 (76)
L Miles de euros
Salidas, bajas }
Deterioros Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Concesiones Administrativas 0 (43) 0 (43)
Total deterioros 0 (43) 0] (43)
\ Miles de euros ]
[ Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones informaticas 0 0 0 0
Concesiones Administrativas 47 47 0 0
Total neto 47 47) 0 0
Miles de euros
Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones informaticas 23 0 0 23
Concesiones Administrativas 96 0 0 96
Total coste 119 0 0| 119
Miles de euros
Salidas, bajas
Amortizaciones Saldo inicial | Dotaciones | o reducciones | Saldo final
Aplicaciones informéticas (23) 0 0 (23)
Concesiones Administrativas (44) (5) 0 (49)
Total amortizaciones | (67) (5) 0 (72)
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Mites de euros f
Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones | o reduccicnes | Saldo final
Aplicaciones informaticas 0 0 0 0
Concesiones Administrativas 52 (5) 0 47
Total neto 52 (5) 0 47

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Sociedad posee aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y que
todavia estan en uso por importe de 23 miles de euros. Durante el ejercicio 2012 se han deteriorado las
concesiones administrativas de la Sociedad por un importe de 43 miles de euros.

6.- Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién en ios ejercicios 2012 y 2011, asi como la
informacién mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio 2012:

Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 640 0 0 (986) 544
Instalaciones técnicas y maquinaria 603 0 0 (3) 600
Otras instalaciones y mobiliario 68 0 0 0 68
Otro inmovilizado 333 0 0 0 333
Total coste 1.644 0 0 (99) 1.545
( L Miles de euros \
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Amortizacién Saldo inicial |Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones (451) (20) 0 69 (402)
Instalaciones técnicas y maquinaria (582) (13) 0 3 (592)
Otras instalaciones y mobiliario (30) (4) 0 0 (34)
Otro inmovilizado (308) 8 0 0 (316)
Total amortizacion (1.371) (45) 0 72 (1.344)
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Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por| Salidas, bajas
Deterioro Saldo inicial |Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 0 (69) 0 0 (69)
Instalaciones técnicas y maquinaria 0 (8) 0 0 (8)
Otras instalaciones y mobiliario 0 (34) 0 0 (34)
Otro inmovilizado 0 (17) 0 0 (17)
Total deterioro 0 (128) 0 0 (128)
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por| Salidas, bajas
Neto Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 189 (89) 0 (27) 73
Instalaciones técnicas y maquinaria 21 (21) 0 0 0
Otras instalaciones y mobiliario 38 (38) 0 0 0
Otro inmovilizado 25 (25) 0 0 0
Total neto 273 (60) 0 (27) 73
Ejercicio 2011:
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por | Salidas, bajas
Coste Saldo inicial | Entradas traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones 640 0 0 0 640
Instalaciones técnicas y maquinaria 603 0 0 0 603
Otras instalaciones y mobiliario 53 15 0 0 68
Otro inmovilizado 357 0 0 (24) 333
Total coste 1.653 15 0 (24) 1.644 |
Miles de euros
Aumentos o
disminuciones por| Salidas, bajas
Amortizacién Saldo inicial | Dotaciones traspasos o reducciones | Saldo final
Terrenos y construcciones (411) (40) 0 0 (451)
Instalaciones técnicas y maquinaria (558) (24) 0 0 (582)
Otras instalaciones y mobiliario (26) (4) 0 0 (30)
Otro inmovilizado (325) () 0 24 (308)
\ Total amortizacién (1.320) (75) 0 24 (1.371)]
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Miles de euros

Aumentos o
disminuciones por| Salidas, bajas

Neto Saldo inicial | Dotaciones traspasos 0 reducciones | Saldo final

Terrenos y construcciones 229 (40) 0 0 189
Instalaciones técnicas y maquinaria 45 (24) 0 0 21
Otras instalaciones y mobiliario 27 11 0 0 38
Otro inmovilizado 32 (7) 0 0 25
Total neto \ 333] (60)] 0 0] 273

Durante el ejercicio 2011 se adquirieron elementos de inmovilizado material por importe de 15 miles de euros
correspondientes principalmente a instalaciones para la canalizacién de vertidos.

En el ejercicio 2012 se han dado de baja activos por un valor neto contable de 27 miles de euros generando
unas pérdidas por el mismo importe registrados en la cuenta Deterioro y resultado por enajenaciones de
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En el ejercicio 2011 se dio salida a inmovilizados
materiales produciéndose un resultado positivo por importe de 3 miles de euros registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2011. Parte de las salidas fueron ventas de equipos informaticos
completamente amortizados a Cementos Portland Valderrivas, S.A. sin que se registrase ningun resultado en
la venta.

Durante el ejercicio 2012 se han deteriorado diversos activos de la Sociedad por un importe de 128 miles de
euros registrados en la cuenta Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. El calculo de este importe estd basado en la adaptacién al mercado de la
capacidad productiva que la Sociedad ha realizado en 2012 debido a la caida de la demanda de los mercados
en los que operan sus instalaciones, cuya recuperacion se espera a medio y largo plazo.

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados que
seguian en uso, por importe de 1.1687 miles de euros (878 miles de euros al cierre del ejercicio 2011),
correspondiente fundamentalmente a construcciones, instalaciones técnicas, maquinaria y elementos de
transporte.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Los administradores de la Sociedad estiman que las
coberturas actuales de dichas pélizas son suficientes.

7.- Arrendamientos

Arrendamiento Financiero

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 la Sociedad, no tiene suscrito ningun contrato de arrendamiento
financiero, ni como arrendatario ni como arrendador.

Arrendamiento Operativo

La Sociedad es arrendataria de un terreno en Aguilar de Campoo. El contrato de arrendamiento no es
cancelable y tiene una duracién de 20 anos desde la fecha de firma de contrato (1 de enero de 2005 hasta 31
de diciembre de 2024).
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En el ejercicio 2012, aparece registrado por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias, y dentro del
epigrafe de Arrendamientos y canones, un importe de 18 miles de euros (17 miles de euros en el afio 2011).

En 2011 la Sociedad firm6 un contrato por el alquiler con opcion de compra de una planta hormigonera en
Guarnizo (Cantabria). El contrato de arrendamiento tiene una duracion de tres afios desde la fecha de firma
del contrato (1 de diciembre de 2011 hasta 30 de noviembre de 2014).

En el ejercicio 2012, aparecen registrado por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias, dentro del
epigrafe de Arrendamientos y canones, un importe de 100 miles de euros (8 miles de euros en el gjercicio
2011).

En el ejercicio 2012 la Sociedad firmé un contrato por el alquiler de una planta hormigonera en Aguilar de
Campdo (Cantabria). El contrato firmado tuvo una duracién de nueve meses desde la fecha de su firma (01 de
marzo hasta 01 de diciembre de 2012).

8.-Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.1 Informacién cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
Cementos Portland Valderrivas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y
liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo y cuentas a cobrar a
empresas del grupo, que representan la exposicidn maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién
con los activos financieros. El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Direccion de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno economico actual.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de financiacion a través de lineas de descuento de papel comercial.

8.2 Informacion cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Para mitigar el riesgo de crédito, las sociedades del grupo disponen de un seguro de crédito para las
operaciones realizadas con terceros.

9.- Patrimonio Neto y Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social es de 544 miles de euros, y esta representado por 90.571
acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones
tienen los mismos derechos politicos y econdmicos, siendo el Unico accionista Cementos Alfa, S.A.
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La Sociedad cumple con todos los requisitos legales derivados de la situacion de unipersonalidad. Los Unicos
contratos que mantiene la Sociedad con el Accionista Unico, se derivan de las operaciones descritas en la
Nota 14.

9.1 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% de! capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 esta reserva se encontraba completamente constituida.

10.- Provisiones y contingencias
10.1 Contingencias

Al cierre del ejercicio 2012 la Sociedad mantiene avales por un importe de 112 miles de euros (mismo importe
que en 2011), prestados por entidades financieras ante el Ayuntamiento de Aguilar de Campoo -por contrato
de arrendamiento- y el arrendador de la planta hormigonera de Guarnizo.

Los Administradores Mancomunados de la Sociedad estiman que los pasivos no registrados al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 que se pudieran originar por garantias prestadas, si los hubiera, no serian
significativos.

11.- Deudas (largo y corto plazo) y acreedores comerciales

11.1 Deudas a corto plazo
Al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 no hay importes registrados en este epigrafe.

El limite de las lineas de descuento al 31 de diciembre de 2012 asciende a 500 miles de euros (570 miles de
euros al 31 de diciembre de 2011).

11.2 Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se indica a
continuacion:

Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio
2012 2011
Proveedores 130 138
Acreedores varios 165 102
Otras deudas con las Administraciones Publicas 20 25
Total 315 265
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El epigrafe de "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ incluye principalmente los importes
pendientes de pago por compras comerciales y costes relacionados y los importes de las entregas a cuenta
de clientes recibidos antes del reconocimiento de la venta de los inmuebles o suelos.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los acreedores comerciales se
aproxima a su valor razonable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5
de julio:

0L1591898

Pagos realizados y pendientes de pago en la
fecha de cierre del gjercicio
2012 2011
Importe % Importe %
Realizados dentro del plazo maximo legal 1462 95% 1.487| 100%
Resto 79 5% 2 0%
Total pagos del ejercicio 1.541| 100% 1.489| 100%
PMPE (dias) de pagos 0 - 0 -
Aplazamientos que a la fecha de cierre 6 2% 1 0%
sobrepasan el plazo maximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los proveedores que
por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluye los datos relativos a las partidas “Proveedores” y "Acreedores comerciales” del pasivo corriente
del balance de situacién.

El criterio de la Sociedad ha sido el de considerar como fecha de pago la de emisién de los confirmings en
aquellos casos en los que el pago se realiza mediante este procedimiento. Para el resto de procedimientos de
pago utilizados por sociedad se considera la fecha valor de cargo en el banco.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el
gjercicio con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numero de dias de aplazamiento
excedido del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el gjercicio
con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, es de 85 dias entre la fecha de
entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011 y de 75 dias para el ejercicio 2012.
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12.- Administraciones Puablicas y Situacién fiscal

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios 2012 y
2011, es la siguiente:

Saldos deudores

Miles de euros
2012 2011
Impuesto sobre el Valor Adadido 10 0
Total saldo deudor 10 0

Saldos acreedores

Miles de euros
2012 2011
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 14 12
Impuesto sobre el Valor Afadido 0 3
Otros conceptos 3 3
Seguridad Social 3 7
Total corriente 20 25

12.2 Conciliacién resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de euros
Ejercicio 2012 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (883)
Diferencias permanentes 3 3
Diferencias temporarias 97 97
Base imponible fiscal (783)
Cuota al 30% (235)
Retenciones y pagos a cuenta 0
Cuota a pagar (cobrar) (235)
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Miles de euros
Ejercicio 2011 Aumentos | Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (222)

Diferencias permanentes

Base imponible fiscal (222)
Cuota al 30% (66)
Retenciones y pagos a cuenta 0]
Cuota a pagar (cobrar) (66)

Las diferencias temporarias del ejercicio 2012 corresponden al deterioro de las instalaciones de la planta
ubicada en Matamorosa, por un importe de 97 miles de euros. Estas diferencias han supuesto el registro de
un Activo por impuesto diferido en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 adjunto por importe de
29 miles de euros.

Desde el 1 de enero de 2007 y hasta el 31 de diciembre de 2012, la Sociedad tributa en régimen de
consolidacion fiscal (véase Nota 4.7), como consecuencia de este régimen, la cuota a cobrar resultante se
registra en una cuenta a cobrar a la cabecera del grupo fiscal, Cementos Portland Valderrivas, S.A. por
importe de 235 miles de euros (66 miles de euros en el ejercicio 2011) (Nota 14).

12.3 Conciliacion entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

\ Miles de euros |

2012 2011
Resultado contable antes de impuestos (883) (222)
Diferencias permanentes 3 -
Resultado contable ajustado (880) (222)
Tipo de gravamen 30% 30%
impuesto (bruto) sobre sociedades
devengado (264) (66)

12.4 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. La Sociedad tiene abiertas a inspeccién fiscal los
gjercicios 2009 a 2012, ambos inclusive, para todos los impuestos a los que se haya sujeta, y adicionalmente,
el ejercicio 2008 para el Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores Mancomunados de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

13.- Ingresos y gastos

13.1 Importe neto de la cifra de negocios
El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 2012, se corresponde en su totalidad al mercado nacional,

y a la actividad del hormigén por un importe de 1.352 miles de euros (1.350 miles de euros en el gjercicio
2011).
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13.2 Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

015913901

Miles de euros
2012 2011
Compras de mercaderias (111) (71
Compra de materias primas (788) (801)
Compras de otros aprovisionamientos (863) (56)
Variacién de existencias de materias primas 31 14
Variaciéon de existencias de otros aprovisionamientos (2) (13)
Total (933) (927)

13.3 Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacion al cierre de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Arrendamientos, canones y gastos en {+D 164 51 |
Reparacion y conservacion 114 100
Servicios profesionales independientes 11 37
Transportes 82 125
Primas de seguros 11 11
Suministros 44 25
Otros servicios exteriores 40 13
Otros tributos 20 8
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por 24 1
operaciones comerciales 1
Otros gastos de gestion corriente 37 3)
Total 547 368

13.4 Gastos de personal

El detalle de gastos de personal al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
Sueldos, salarios y asimilados 222 208
Indemnizaciones 201 0
Seguridad social 131 71
Cargas sociales 8 7
Total 562 286

o
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En el ejercicio 2012, las indemnizaciones por despido han ascendido a un importe de 201 miles de euros (0
euros en 2011) registradas en el epigrafe “Sueldos, salarios y asimilados” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, correspondientes al expediente de regulacion de empleo llevado a cabo por el Grupo en
2012. Con fecha 27 de septiembre de 2012, el Grupo Cementos Portland Valderrivas comunicé a los
representantes de los trabajadores formalmente el inicio del periodo de consultas del despido colectivo en los
negocios de hormigén, aridos, mortero y transporte, por causas organizativas y de producciéon para la
extinciéon de 299 contratos de trabajo, de los que 6 correspondian a la Sociedad Hormigones Reinosa, S.A., y
se procedié a comunicar esta circunstancia a la Direccion General de Empleo del Ministerio de Empleo y
Seguridad Social. Con fecha 30 de octubre de 2012 finalizé el periodo de consultas con acuerdo entre las
partes segun se recoge en Acta de la misma fecha, habiéndose cumplido en la tramitacién del citado
expediente los requisitos legales de procedimiento. Del total de extinciones previstas se han llevado a cabo 6.

14.- Operaciones y saldos con partes vinculadas

14.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Comprasy Compras y
Ingresos de | prestaciones | Ingresos de prestaciones
explotacién | de servicios | explotacion de servicios
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 0 34 0 29
Cementos Alfa, S.A. 6 458 7 433
Canteras Villallano, S.A. 0 33 0 79
Aridos y Canteras del Norte, S.A. 0 8 0 0
FCC Ambito Nacional 1
FCC Construccion, S A. 12 0 3 0
Totales 19 533 10 541

Adicionalmente, la Sociedad ha registrado 38 miles de euros en el epigrafe de Ingresos financieros con
Cementos Alfa, S.A. (62 miles de euros en 2011).

Las operaciones efectuadas con empresas de! Grupo y Asociadas corresponden a transacciones de tipo
comercial y se efectian en condiciones de mercado.

14.2 Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en balance con vinculadas es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Compaiiia Deudores | Acreedores | Deudores | Acreedores
Cementos Portland Valderrivas, S.A. 372 10 137 7
Cementos Alfa, S.A. 1.251 77 1.853 Q8
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FCC Construccion, S.A. 15 0 0 0
Aridos y Canteras del Norte, S.A. 0 3 0 0
Hormigones y Morteros Preparados, S.A.U. 0 0 0 0
Canteras Villallano, S.A. 0 3 0 6

Total 1.638 93 1.990 111

Como consecuencia de la tributacién en régimen de consolidacion fiscal aplicable en los ejercicios 2012 y
2011, la Sociedad presenta un saldo deudor a corto plazo por importe de 372 miles de euros (137 miles de
euros en 2011) con Cementos Portland Valderrivas, S A.

El saldo deudor con Cementos Alfa, S.A. incluye el saldo de cuenta corriente con empresas del grupo, es
decir tesoreria cedida por la Sociedad a Cementos Alfa, S.A. en virtud del contrato de cash-pooling firmado en
2009 mediante el que la sociedad matriz centraliza la gestidn de la tesoreria.

El resto de las operaciones efectuadas con empresas del Grupo corresponden a transacciones de tipo
comercial y se efectuan en condiciones de mercado.

14.3 Retribuciones a los Administradores y a la alta direccion

Durante los ejercicios 2012 y 2011 los Administradores de la Sociedad no han recibido remuneracion alguna
de la Sociedad. Asimismo no existen compromisos asumidos en materias de pensiones u otros de similar
naturaleza con los Administradores.

La Sociedad esta integrada operativa, administrativa y financieramente en el Grupo Portland Valderrivas que
es donde radica la Alta Direccién para todas las sociedades participadas del grupo. Grupo Cementos Portland
Valderrivas estd organizado por lineas de negocio que no coinciden con la estructura juridica de las
sociedades que lo componen. Cada linea de negocio o area funcional tiene su aita direccion corporativa que
reside en Portland Valderrivas, por lo que las filiales no cuentan con personal que pudiera considerarse
desarrolla funciones de alta direccion. Grupo Cementos Portland Valderrivas por esta labor repercute gastos a
sus filiales, que los registran como gastos de explotacion de cada ejercicio. En consecuencia, los
Administradores entienden que en el caso de la Sociedad no tiene efecto la obligacion de desglosar las
percepciones retributivas relativas a alta direccion.

14.4 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, se facilita la siguiente informacion
acerca de los Administradores de la Sociedad:

a) Detalle de participaciones en sociedades con actividad similar:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad no ha recibido ninguna comunicaciéon por parte de los
Administradores referente al mantenimiento de participaciones en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

b) Realizacién por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores:

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, por lo que se refiere a cargos o
funciones, relativos ¢ no, a las empresas del Grupo, multigrupo o asociadas de Cementos Portland
Valderrivas, S.A. y del Grupo FCC, la informacién comunicada es la siguiente:
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Aridos de Navarra, S A Vocal
Cantabra Industrial y Minera, S.A.U. Administrador
Mancomunado
Manuel Aridos y Canteras del Norte, S.A. Presidente
Ruigomez Arriberi, S.L. Presidente
Dominguez Canteras de Alaiz, S.A. Vocal
Lazaro Echevarria, SA. Vocal
Aplicaciones Minerales, S.A. Vocal
Tratamiento de Escombros Almoguera, S.L. Presidente
ARIDOS Y CANTERAS DEL NORTE, S A Vocal
ARRIBERRI, S.L. Vocal
HORMIGONES DEL SERRABLO, S.L. Vocal
HORMIGONES PREMEZCLADOS DEL NORTE, S A Vocal
SILOS Y MORTEROS, S.L. Vocal
TRANSPORTES GOROZTETA, S.L. Presidente
Chocarro Huesa, ARIDOS DE NAVARRA, S A. Presidente
Javier HORMIGONES CALAHORRA, S.A. Vocal
HORMIGONES DE LA JACETANIA, S A Secretario
HORMIGONES DEL BAZTAN, S.L. Vocal
HORMIGONES DELFIN, S A. Vocal
HORMIGONES EN MASA DE VALTIERRA, S A. Vocal
HORMIGONES REINARES, S A Vocal
HORMIGONES Y ARIDOS DEL PIRINEO ARAGONES, S A. Vocal
LAZARO ECHEVERRIA, S A. Vocal

15.- Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccién y mejora del medioambiente y
la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.

Asimismo, durante el ejercicio 2012, la Sociedad ha incurrido en gastos para garantizar la proteccién y mejora
del medio ambiente por importe de 18 miles de euros (1 miles de eurocs en el ejercicio 2011), habiéndose
registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, bajo el epigrafe “Otros gastos de explotacion”.

En base a las estimaciones realizadas por l0s Administradores de la Sociedad, las posibles contingencias
medioambientales que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el futuro, no ascienden a importes
significativos. Por consiguiente, no se ha efectuado provision por este concepto en las cuentas anuales.

o
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16.- Otra informacion

16.1 Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2012 y 2011, detallado por categorias, es el
siguiente;

2012 2011 |
T (
Categorias Hombres Mujeres Hombres | Mujeres

Directivos y titulados de grado superior 0! 0 0! 0|
Técnicos y titulados de grado medio 1 0 1 0
Administrativos y asimilados 0 1 0 1
Resto de personal asalariado 7 0 5 0
Total | 8 1] 6] 1

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios 2012 y 2011, detallado por categorias, es el
siguiente:

2012 \ 2011 \

| fr |

Categorias Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres l

|

Directivos y titulados de grado superior 0 0 0 0|
Técnicos y titulados de grado medio 0 0 1 0
Administrativos y asimilados 0 1 0 1

Resto de personal asalariado 2 0 7 0!

Total 2] 1 8 1]

A 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no tenia en su plantilla personal con discapacidad, a 31 de diciembre
de 2011 tampoco.

17.- Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién no han acontecido hechos que deban
ser mencionados en esta nota.
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Hormigones Reinosa, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion
del ejercicio 2012

1. Evolucién de los negocios vy la situacion de la Sociedad

1.1 Ventas

La produccion y venta de hormigon en el ejercicio 2012 fue de 23.013 metros cubicos, que comparada con la
del ejercicio 2011, que fue de 20.745 metros cubicos, supone un aumento de 2.268 metros cubicos, que
supone un 10,9% mas.

La cifra de negocios del ejercicio 2011 ha sido de 1.352 miles de euros, que comparada con la del ejercicio
2011, que fue de 1.350 miles de euros, supone un aumento de 2 miles de euros, es decir, un 0,15% mas que
el ejercicio anterior.

1.2 Inversiones en activos fijos

En el ejercicio 2012 no se han producido inversiones en inmovilizado material. En el ejercicio 2011
ascendieron a 15 miles de euros.

1.3 Resultados

El resultado después de impuestos ascendié a una pérdida de 619 miles de euros, que comparado con la del
ejercicio anterior de 155 miles de euros, supone una disminucion de 464 miles de euros.

2. Acontecimientos acaecidos después del cierre del ejercicio.

No ha habido ningtn acontecimiento importante con posterioridad al cierre del ejercicio.

3. Evolucién previsible de la Sociedad

Para el ejercicio 2013, la prevision de ventas de la Sociedad se estima estara condicionada al calendario de
recuperacion de la economia espafiola. El mercado espafiol continia en un nivel de minimos, con una
tendencia decreciente.

4. Operaciones con acciones propias.

No se han realizado operaciones con acciones propias durante este ejercicio.
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5. Utilizacion de instrumentos financieros para la gestién del riesgo.

La Sociedad no dispone de coberturas de tipo de interés, ni de tipo de cambio, ya que no existen riesgos
significativos por estos conceptos.

Asimismo, la Sociedad dispone de lineas de financiacion a corto plazo para asegurar una adecuada gestion
de la liquidez y de los flujos de caja.

En la financiacién de las actividades de inversion se utiliza al maximo la autofinanciacion disponible, que

asegura la remuneracion de los accionistas, la atencion a las necesidades de la deuda y la gestién de
circulante.

28



003 wwRos 011591908

|
J

CLASF 8- ﬂ‘i wm

Hormigones Reinosa, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Firma de los Administradores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2012 de HORMIGONES REINOSA, S A (Sociedad Unipersonal),
integradas por el Balance de situacion, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de cambios en el
patrimonio neto, el Estado de flujos de efectivo y la Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido
formuladas por los Administradores Mancomunados de HORMIGONES REINOSA, S A (Sociedad
Unipersonal) en su reunion del dia 30 de marzo de 2013. Dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de diciembre de 2012, estando extendidos en 29 hojas de papel
timbrado, numeradas correlativamente con los nimeros OL 1591879 a OL1591908, firmando en esta ultima
hoja todos los Administradores. O
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D. Javier Chocarro Huesa D. Manuel Ruigémez Dominguez




